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YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLARDA ENFLASYON DUZELTMESINE
BASLIK {LISKIN VUK SIRKULERI YAYIMLANDI.
Say1 2026/21
196 sayili VUK Sirkiilerinde yapilmakta olan yatirimlar hesabinin enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmasi sonucu olusan diizeltme farklarmin doénem
OZET kazancmin tespitinde dikkate alinmayarak 6zel fon hesabina alinmasi ve bu
fon hesabindaki tutarlarin yeniden degerleme oraninda artirilarak yatirimin
aktiflestirildigi donem kazancinin tespitinde dikkate alinmasina iliskin
aciklama vanild.

30/10/2024 tarihli ve 32707 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan 24/10/2024 tarihli ve 7529 sayili
Tiiketicinin Korunmas1 Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunun
11 inci maddesi ile 213 sayili Kanunun miikerrer 298 inci maddesinin (A) fikrasina eklenen (10)

numaral1 bentte asagidaki diizenleme yapilmistir.

“10. Bu Kanun kapsamindaki muhasebe standartlar: uyarinca yapimakta olan yatirimlar hesabinda
takip edilen tutarlarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi sonucunda olugsan ve bu hesabin alt
hesabinda izlenen diizeltme farklari, bilangonun pasifinde ozel bir fon hesabinda géosterilir ve donem

kazancinmin tespitinde dikkate alinmaz.

Ozel fon hesabinda bulunan bu tutarlar, yatrmmn tamamlanarak ilgili iktisadi kiymetin
aktiflestirilmesi gereken donem ile bu donemi takip eden dort hesap donemi igerisinde esit taksitler

halinde donem kazancinin tespitinde dikkate alinir.

Bu bent uyarinca ozel fon hesabinda izlenen ve dénem kazancimin tespitinde dikkate alinmayan
tutarlar, her yil bir onceki yila iliskin olarak bu Kanun uyarmnca belirlenen yeniden degerleme

oranminda artirtlir. Bu hesaplarda izlenen tutarlara ayrica enflasyon diizeltmesi uygulanmaz.

Yatirim doneminde veya iktisadi kiymetin aktiflestivilmesinden sonra isin birakilmasi veya ozel fon
hesabinda izlenen soz konusu tutarlarin bir kisminin veya tamaminin baska bir hesaba nakledilmesi
va da isletmeden c¢ekilmesi hallerinde, bu bent uyarinca dénem kazancinda dikkate alinmayan
tutarlar; isin birakildigi veya ozel fon hesabinin kismen veya tamamen bu bent hiikiimlerine aykir

sekilde kullanildigi donemin kurum kazancinn tespitinde dikkate alinwr.”



Bu diizenleme, 1 Ocak 2024 tarihinden, 6zel hesap donemi tayin edilen miikellefler i¢in 2024 yilinda

baslayan hesap doneminden gecerli olmak iizere yayimi tarihinde yiiriirliige girmistir.

Yapilan diizenlemeye iliskin agiklamalara ve 6rnek hesaplamalara GiB tarafindan yayimlanan

9/2/2026 tarihli ve 196 sayil1 Vergi Usul Kanunu Sirkiilerinde yer verilmistir.
Sirkiilerde yer alan agiklamalar agsagidaki gibidir .

I- Yatirom doneminde 6zel fon hesabinda takip edilen tutarlarin yeniden degerleme

oraninda artirilmasi

213 sayili Kanunun miikerrer 298 inci maddesinin (A) fikrasinin (10) numarali bendinde; mezkiir bent
kapsaminda 6zel fon hesabinda yer alan ve donem kazancinin tespitinde dikkate alinmayan tutarlarin,
her yil bir dnceki yila iliskin belirlenen yeniden degerleme oraninda artirilacagi, ayrica enflasyon

diizeltmesine tabi tutulmayacagi hiikiim altina alinmistir.

Bu kapsamdaki 6zel fon hesabinda bulunan tutarlar; gerek yatirnm doéneminde, gerek sonraki

stireclerde, ilgili y1l i¢in belirlenen yeniden degerleme oran1 dikkate alinarak artirilacaktir.

Ornek-1: (A) A.S. 2024 hesap donemi sonunda yapilmakta olan yatirimlar hesabini enflasyon
diizeltmesine tabi tutmus ve 4.000.000 TL enflasyon diizeltme farki hesaplamistir.

Miikellef, s6z konusu enflasyon diizeltme farkini gelir hesaplariyla iliskilendirmeyerek 6zel bir fon

hesabina alacak ve bu tutar1 donem kazancinin tespitinde dikkate almayacaktir.

Bunun yani sira, 6zel fon hesabina alman 4.000.000 TL nin 2024 hesap donemi sonunda yeniden

degerleme oraninda artirilmayacag tabiidir.

Miikellef (A) A.S. 6zel fon hesabinda bulunan bu tutari, yatirimin devam ettigi 2025 hesap dénemi
sonunda yeniden degerleme oraninda artiracaktir. 2025 hesap donemi i¢in 27/11/2025 tarihli ve 33090
say1li Resmi Gazete’de yayimlanan 585 Sira No.lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi ile belirlenen

yeniden degerleme orani olan %25,49 un kullanilmasi gerekmektedir.
Yeniden Degerleme Orani (A)= % 25,49 (1,2549)
Ozel Fon Hesabina Alinan Enflasyon Diizeltme Farki (B) = 4.000.000 TL

Yeniden Degerleme Oraninda Artirilmis Ozel Fon Hesabr Tutar1 = (A)x(B) = 4.000.000 TL X 1,2549
=5.019.600 TL

1I- Yatirnmin aktiflestirilmesinden sonra ozel fon hesabinda takip edilen tutarlarin
yeniden degerleme oranminda artirilmasi ve kazancin tespitinde dikkate alinacak

tutarin belirlenmesi

Ozel fon hesabma alman tutarlarin, yatirrmin aktiflestirilmesinden sonraki dénemlerde yeniden
degerleme oraninda artirilmasina ve yatirimin tamamlanarak ilgili iktisadi kiymetin aktiflestirilmesi
gereken donem ile bu donemi takip eden dort hesap donemi icerisinde esit taksitler halinde donem

kazancinin tespitinde dikkate alinmasina iliskin 6rnege asagida yer verilmistir.



Ornek-2: Ornek-1 de yer alan (A) A.S. 2026 yilinda yatirnmmi tamamlayarak iktisadi kiymeti
isletmenin aktifine almistir. 2026 yilinda yeniden degerleme oraninin %20 oldugu varsayildiginda,
0zel fon hesabinda yer alan tutar (5.019.600 TL X 1,20 =) 6.023.520 TL olarak dikkate alinacak ve
iktisadi kiymetin aktiflestirildigi 2026 hesap doneminde, bu tutarin beste biri olan (6.023.520 /5=)
1.204.704 TL, kazancin tespitinde dikkate alinacaktir.

Ozel fon hesabmin bakiyesi (6.023.520 TL-1.204.704 TL =) 4.818.816 TL ise sonraki hesap
doneminde yeniden degerleme oraninda artirilacak ve yeniden degerleme oraninda artirilmig tutarin
bu defa dortte biri, sonraki yillarda yeniden degerleme oraninda artirilmig tutarin sirasiyla iigte biri,
yaris1 ve son yilda kalan tutarin tamamu ilgili hesap donemlerine iliskin kazancin tespitinde dikkate

alinacak olup, hesaplamaya iliskin 6zet tablo asagidaki gibi olacaktir.

Ozel Fonda
Yer Alan Dénem
Yeniden
Yeniden Kazancinin
. Yeniden Degerleme
Ozel Fon Degerleme Tespitinde Kalan Tutar
Dénem Degerleme Oraninda
Bakiyesi(A) Oraniile Dikkate (k)=(p)-(€)
orani(B) Artig (C)=
Artirllmisg Alinacak
(a)x(8)
Tutar (D)= Tutar(E)
(a)+(c)
2026 5.019.600 20,00% 1.003.920 6.023.520 1.204.704 4.818.816
2027 4.818.816 10,00% 481.881 5.300.697 1.325.174 3.975.523
2028 3.975.523 8,00% 318.041 4.293.564 1.431.188 2.862.376
2029 2.862.376 7,00% 200.366 3.062.742 1.531.371 1.531.371
2030 1.531.371 5,00% 76.568 1.607.939 1.607.939 0
TOPLAM 2.080.776 = 7.100.376 =

*2026, 2027, 2028, 2029 ve 2030 yillarina ait yeniden degerleme oranlar: varsayimdir.

** Hesaplamalar yapilirken ondalik haneler dikkate alinmamgstir.

Miikellef (A) A.S. 213 sayili Kanunun mikerrer 298 inci maddesinin (A) fikrasinin (10) numarali
bendi kapsaminda 6zel fonlar hesabmna aldig1 tutarlari (yatirnm doneminde yeniden degerleme
oraninda artirilan ve 6zel fonlar hesabina alinan tutarlar dahil) yatirnmin aktiflestirilmesinden sonra
yukarida bulunan tablodaki gibi yeniden degerleme oraninda artiracak ve ilgili taksit tutarlarini1 2026,

2027, 2028, 2029 ve 2030 hesap donemlerinde donem kazancinin tespitinde dikkate alacaktir.

ITI-  Ozel fon hesabinda bulunan tutarlarin gegici vergi dénemlerinde kazancin tespitinde

dikkate alinmasi

213 sayili Kanunun miikerrer 298 inci maddesinin (A) fikrasinin (10) numarali bendinde, 6zel fon

hesabina alinan tutarlarin, yatirimin aktiflestirilmesinden sonraki dénemlerde yeniden degerleme



oraninda artirllmasma ve yatirimin tamamlanarak ilgili iktisadi kiymetin aktiflestirilmesi gereken
donem ile bu donemi takip eden dort hesap donemi igerisinde esit taksitler halinde donem kazancinin
tespitinde dikkate almacagi hiikiim altina alimmis olup, s6z konusu kazanglar gecici vergi

donemlerinde de kazancin tespitinde dikkate alinacaktir.

Bu kapsamda, gecici vergi donemlerinde ilgili gecici vergi donemine tekabiil eden kisim kazancin

tespitinde dikkate alinacaktir.

IV-  Ozel fonlarmn yeniden degerleme oraninda artisindan kaynakl farklarin maliyete

intikal edip etmeyecegi

Anilan bent uyarinca 6zel fon hesabina alinan tutarlarin yeniden degerleme oraninda artirilan

kisimlarinin iktisadi kiymetin maliyetine intikal ettirilmesi miimkiin bulunmamaktadir.
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